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1. Quy dinh vé Khang ché chi phi 1ai vay

Theo Nghi dinh s6 20/2017 caa Chinh pha quy dinh vé quan ly thué di véi cac cong ty cé giao
dich lién két da co hiéu lyc tir gitta ndm 2017, néu chi phi 14i vay vuot trén mac 20% tong loi
nhuan thuan thi khoan vuot d6 khong dugc tinh vao chi phi hoat dong cua doanh nghiép (DN).
Téng chi phi 13i vay phat sinh trong ky ctia nguoi nop thué dugc trir khi xac dinh thu nhap chiu
thué thu nhap doanh nghiép (TNDN) khong vuot qua 20% cua tong loi nhuan thuan tir hoat dong
kinh doanh cong véi chi phi 14i vay, chi phi khau hao trong ky cua nguoi nop thué (EBITDA).
Quy dinh tran 13i vay duoc trir khi xac dinh thué thu nhap doanh nghiép tai Nghi dinh s6
20/2017/ND-CP, duoc xem 1a mét trong nhiing giai phap han ché tinh trang lam dung von mong
va tai tro vén/tai tro tai chinh noi bo gitta cac thanh vién trong tap doan da quéc gia véi muc dich
tranh thué.

Chinh phu di ban hanh thém Nghi dinh 68/2020/NB-CP sira doi, bo sung Khoan 3 Diéu 8 Nghi
dinh s6 20/2017/ND-CP ngay 24/2/2017 caa Chinh phu quy dinh vé quan 1y thué dbi véi doanh
nghiép c6 giao dich lién két. Nghi dinh nay cho phép nang ngudng khdng ché chi phi 1i vay tir
20% 1én 30%. Tong chi phi 14i vay (sau khi trir 13 tién giri va Iai cho vay) phat sinh trong ky
dugc trir khi xac dinh thu nhap chiu thué thu nhap doanh nghiép khong vuot qua 30% cua tong
loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh trong ky cong chi phi 14i vay (sau khi trir 13i tién giri va
I4i cho vay) phét sinh trong ky cong chi phi khau hao phét sinh trong ky. Phan chi phi 13i vay
khong duoc trir theo quy dinh tai néu trén dwoc chuyén sang ky tinh thué tiép theo khi xac dinh
tong chi phi 14i vay duoc trir trong truong hop tong chi phi 13i vay phét sinh duoc trir caa ky tinh
thué tiép theo thap hon murc quy dinh. Thoi gian chuyén chi phi 13i vay tinh lién tuc khdng qué 05
nam ké tir nam tiép sau nam phat sinh chi phi 1i vay khong dugc trir.

Quy dinh khéng ché chi phi 1di vay trong chinh sach thué thu nhap doanh nghiép s& han ché
doanh nghiép vay gap nhiéu lan vbn chu sé hitu, qua d6 gop phan chéng chuyén gia thong qua
hinh thirc vay vén giita cac bén lién két, han ché that thu ngan sach nha nudc.

Chinh sach thué 13 mot trong nhing cong cu kinh t& vi mé quan trong ctia Chinh phu dé quan 1y

va dinh hudéng phat trién kinh té - xd hoi trong nén kinh té. Bén canh viéc tao ngudn thu chi yéu



cho ngan sach nha nudc, hé thong thué con gép phan quan trong trong diéu tiét san xuét, tiéu
dung, tac dong dén cac quan hé tiét kiém - ddu tu ciing nhu chuyén dich co ciu kinh té thong qua
cac anh hudng truc tiép va gian tiép dén nhitng hanh vi cua cac chu thé trong x3 hoi, dic biét 1a
khu vue DN va ho gia dinh. V& nguyén tic, viéc vay von thudce quyén ty do kinh doanh ctia DN
trong nén kinh té thi trudng, bai vén kinh doanh c6 ¥ nghia hét sirc quan trong trong qua trinh san
xuit kinh doanh cia DN. Khi thanh 1ap DN hay trong qua trinh san xuét kinh doanh, DN s& xéc
dinh nhu cau va co cu von cta minh.

Tuy thudc vao dic diém cia nganh ma DN huy dong, tiy thudc vao quyét dinh ctia nha quan 1y
trén co s& xem x¢ét tinh hinh tai chinh thuc té cia DN ciing nhu tinh hinh va xu thé phat trién cta
nén kinh t€ ma DN quyét dinh co cau von hop 1y dé dam bao hiéu qua san xuat kinh doanh va
dam bao an toan cho DN. Khong mot DN nao c6 thé ton tai va phét trién néu chi dya hoan toan
vao von chi s hiru. DN c6 thé huy dong von vay tir cac bén lién doanh lién két, tir cic ngan
hang, cac t6 chuc tin dung tir phat hanh trai phiéu va cac khoan ng khac.

2. Anh hwéng cia Khong ché chi phi lii vay dén Bao cao tai chinh

Chi phi 14i vay la 14i va chi phi cho vay lién quan tryc tiép dén khoan vay kinh doanh. N¢ ciing 1a
mot bao cao thu nhap duoc sir dung boi doanh nghiép dé bao cdo s tién l&i kiém duoc tir
khoan vay trong mot khoang thoi gian ¢d dinh nao d6. Mudn chi phi 13i vay duoc tinh Ia chi phi
hop ly khi tinh Thué TNDN thi khoan vay dé phai phuc vu hoat dong san xuat kinh doanh cua
doanh nghiép. Muc dich cua khoan vay dugc thé hién trén hop ddng vay vén va phuong an vay
vén. Ngoai ra khoan chi phi 13i vay duoc tinh chi phi hop 1y trong trudng hop doanh nghiép thuc
hién gop di vén theo tién do gop von caa doanh nghiép. Truong hop, vén gop con thiéu so Véi
tién d6 gop vén thi phan chi phi 14i vay s& khong duoc trir twong ang vai phan vén thiéu. Chi phi
14i vay khong hop Iy la nhing chi phi khong duoc trir khi tinh thué thu nhap doanh nghiép hay l4i
suit vay cua doanh nghiép vuot qua muc 150% so véi lai suat co ban thi khoan 13i vay vuot qua
do sé khong dugc tinh vao chi phi hop ly cho doanh nghiép.

Theo quy dinh tai Luat Thué TNDN hién hanh, doanh nghiép (DN) duoc trir moi khoan chi phi
thuc té phat sinh cho hoat dong san xuét, kinh doanh néu c6 déy du hd so, chung tur. Viéc khéng
ché chi phi 13i vay theo Nghi dinh 20 khong dugc quy dinh trong Luat Thué TNDN ciing khién
cé4c DN gip kho khan trong viéc ap dung, boi Luat Thué TNDN la van ban ¢ hiéu luc phap 1y
cao hon.

Theo nhu quy dinh tai khoan 3, diéu 8, Nghi dinh 20/2017/ND-CP. Vi du trong ndm tai chinh N
tinh hinh kinh doanh ciia cong ty nhu sau: Chi phi 13i vay duoc trir t6i da 20%%*(Loi nhuan thuan

tir hoat dong kinh doanh + Chi phi 1i vay + Chi phi khau hao)



Chi tiéu I:; Thuyét minh Ham nay Nam trudc
1 2 3 4 3

1. Doanh thu ban hang va cung cap dich vu 01 10.000.000.000

2. Cac khoan giam trir doanh thu 02
3. Doanh thu thudn vé ban hang va cung cap dich vu
(10= 01-02) 10 10.000.000.000
4. Gia vdn hang ban 11 9.000.000.000
5. Loi nhudn gop vé ban hang va cung cap dich vu
(20=10 - 11) 20 1.000.000.000
6. Doanh thu hoat ddng tai chinh 21 51.000.000
7. Chi phi tai chinh 22 400.000.000

-Trong dd: Chi phi l&i vay 23 400,000,000

8. Chi phi ban hang 25 25.000.000
9, Chi phi quan ly doanh nghiép 26 75.000.000
10 Loi nhudn thudn tif hoat dong kinh doanh

(30 = 20 + (21 - 22) - 25 - 26) 30 551.000.000
11. Thu nhdp khac 31
12. Chi phi khac 32
13. Loi nhudn khac (40 = 31 - 32) 40

Chi phi khau hao theo s6 sach ké toan 1a: 150.000.000 VND. Chi phi 13i vay dugc chap nhan la:
20% * (551.000.000 + 400.000.000 + 150.000.000) = 220.200.000. Chi phi lai vay bi loai la:
400.000.000 - 220.200.000 = 179.800.000

Viéc khong ché chi phi 14i vay s& lam chi phi 13i vay (ma sb 23 trén Bao cdo két qua kinh doanh)
ctia doanh nghiép giam, din dén Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh (ma sé 30) ting. Piéu
nay 1am cho Chi phi thué TNDN ting, thiic diy nghia vu ndp thué cho doanh nghiép cho Nha
nuée. Didu nay lam cho DN phit sinh ting loi nhuan 4o va dan dén s6 thué DN cta Cong ty bi
diéu chinh tang va phai ndp theo loi nhuan 4o. Do d6, néu ap dung quy dinh gi6i han chi phi 1ai
vay nhu trén cho thoi gian méi di vao hoat dong nay thi doanh nghiép c6 kha ning bi loai phan
16n hay toan bo chi phi 1ai vay khoi chi phi duoc trir, lam ting thué phai ndp ciia doanh nghiép
mot cach bat hop 1y.

Tuy nhién viéc khéng ché chi phi 1ai vay tac dong dén mot $6 mo hinh hoat dong dac thu, vi du
nhu tap doan trong nudc hoat dong theo mod hinh cong ty me - con, hodc DN hoat dong trong cac
linh vuc doi hoi vbén 16n nhu bat dong san. M6 hinh cong ty me - con, trong d6 cong ty me
chuyén thyc hién chirc ning quan 1y vén tip trung cua tap doandang tré thanh mot mé hinh hoat
dong phd bién. Dé thuc hién dy an dau tu can tiép cdn ngudn von 16n, cac cong ty thanh vién cta
cac tip doan trong nudc thuong khong du ning lyc dé duoc vay von tir cic ngan hang thuong

mai. Hon nita, tip doan huy dong von tap trung thong thudng s& c6 muc 14i sudt wu dai hon, giam



chi phi va ting hiéu qua hoat dong. Do d0, cac tap doan, tong cong ty phai huy dong von tap
trung tai cong ty me dé chuyén von cho cac cong ty con, cong ty thanh vién.

Viéc khéng ché téng chi phi 13i vay tao rao can trong viéc cho vay ndi b trong tap doan va co
hoi dau tu dai han vao cac nganh nghé can von 16n,lam phat sinh thém chi phi do phai ndp thué
trung d6i v6i mot giao dich kinh doanh. Cu thé 13, bén cho vay phai ndp thué TNDN dbi véi thu
nhap tir 14i tién vay, trong khi bén di vay phai ndp thué TNDN dbi véi chi phi tién vay vuot mirc
khdng ché.

3. Pinh hwong cho cac doanh nghiép

Viéc khdng ché ty Ié tran 14i vay 30% chi ¢ thé ap dung cho cdc DN nudc ngoai dé chong
chuyén gia khi cac cong ty con vay tir cong ty me dé khai khdng chi phi. Trong khi cac DN cua
Viét Nam déu chii yéu dya vao vén vay ngan hang. Cac DN trong nude ciing kho c6 viéc chuyén
gia. Vi vay, viéc khéng ché tran 14i vay 1a siét chat va khong khuyén khich DN mé rong dau tu
kinh doanh.

Ngoai ra, luat Thué thu nhap doanh nghiép (TNDN) tir khi dugc 4p dung & Viét Nam khong co
quy dinh khéng ché khoan chi phi 13i vay duoc trir vao chi phi dbi véi truong hop khoan vay
vuot qua nhiéu 1an von chu sé hiru. Diéu d6 c6 nghia 1a DN dugc phép tinh vao chi phi hop 1y bat
ké sb tién chi tra 14i tién vay ¢ muc nao va dugc phép khAu trir khi xac dinh nghia vu thué.

Chinh vi vay, DN c¢6 thé vay vugt gép nhiéu lan von chil s& hitu din dén chi phi tra 13 tién vay
16n, 1am giam thu nhap chiu thué diéu nay 1am giam nghia vu thué phai nop, gy that thu cho
ngan sach nha nudc. Mit khac, viéc DN vay gap nhiéu lan von cha s hitu con tiém an nguy co
mat an toan tai chinh, anh huéng dén moi truong dau tu kinh doanh ciing nhu sy phat trién ctia
nén kinh té.

Quy dinh khdng ché chi phi 13i vay duoc dua ra theo khuyén nghi cua Té chirc Hop tac va Phét
trién kinh té (OECD) vé chdng x6i mon co s& tinh thué va chuyén loi nhuan (BEPS) théng qua
cac khoan khau trir 13i tién vay qua han muc va cac khoan thanh toan tai chinh khac. Tuy nhién,
nhiéu doanh nghiép noi dia gap khong it khé khan khi ap dung quy dinh tran chi phi 14i vay. Néu
khdng ché tong chi phi 13i vay sé& tao ra rao can trong viéc cho vay noi bo trong tap doan, tong
cong ty ciing nhu co hoi dau tu dai han vao cac nganh nghé can vén 16n, 1am phét sinh thém chi
phi do danh thué trung ddi véi mot giao dich kinh doanh. Nhu vay, bén cho vay phai nop thué thu
nhap doanh nghiép d6i véi thu nhap tir 14i tién vay, trong khi bén di vay ciing phai nop thué thu
nhap doanh nghiép d6i véi chi phi i tién vay vuot mac khéng ché. Theo mot sé khuyén nghi
cua BEPS thi:



Céc nudc can nhic sir dung chi tiéu chi phi 13i vay thuan, duoc tinh bang chi phi 13i vay
trir thu nhap 13i vay. Céch tinh nay s& han ché mot khoan chi phi 13i vay bi loai trir 2 1an khi tinh
thué TNDN ¢ ca cong ty me va cong ty con, nén giam rui ro trung thué. Ngoai ra, mtc khong ché
¢6 thé duoc tinh theo ty 1& ¢ dinh, trong d6 chi phi 13i vay thun duoc trir dao dong trong khoang
10 - 30% cua EBITDA; hoac tinh theo ty 1€ tdp doan (cong ty thanh vién trong tap doan sé duoc
khau trir chi phi 131 vay theo ty 16 EBITDA cuia cong ty so voi tong EBITDA cua tap doan).

Céc cong ty trong tap doan nén xem xét cach tinh theo ty 1& c6 dinh hay ty 18 tip doan s&
mang lai lgi ich cao hon dé ap dung. O Anh, nguoi ndp thué duoc lya chon cach tinh mirc khéng
ché 13i vay ¢0 loi hon theo mot trong hai cach: ty 1€ ¢ dinh tinh theo 30% EBITDA hoic tinh
theo ty 1¢ tap doan.

Nén ap dung co ché chuyén tiép chi phi 13i vay vuot mirc khéng ché sang khiu trir vao ky
sau. Diéu nay giup giam tac dong dén cac doanh nghiép dang ¢ giai doan dau tw, mdi hoat dong
hodc mo rong san xudt - kinh doanh.

Tai Viét Nam, nhiéu doanh nghiép hoat dong theo mé hinh céng ty me - cong ty con
thuong phét sinh cac giao dich cho vay theo mé hinh céng ty me di vay va cho cong ty con vay
lai. Cac doanh nghiép nay, dic biét 1a céc tap doan quy md 16N, chiu anh huong rat 1on boi céch
xt ly thué ndy. Do d6 can khuyén nghi sira d6i Nghi dinh 68 (Nghi dinh 20 cii) theo mét sé
hudng, nhu: Tong chi phi 13i vay bi khdng ché khong vuot qua 20% EBITDA trong ky la chi phi
1ai vay sau khi trir 3i tién giri va thu nhap tir hoat dong cho vay cua ngudi nop thué; Khong ép
dung quy dinh trén ddi véi cac dy an dau tw méi va du an ddu tu mé rong trong thoi gian tir 3 dén
5 nam, tinh tir khi bat ddu c6 doanh thu; DS v6i ngudi nop thué 1a tong cong ty, céng ty me -
cong ty con & cung lanh tho Viét Nam, ciing mirc thué thu nhap doanh nghiép thi &p dung trén
bao c4o tai chinh hop nhat ctia ngudi nop thué.

Nén tiép tuc nghién ciu, tham khao thém cac quy dinh va thdng 1& quéc té, khao sat danh
gia md hinh hoat dong, thuc trang co cau von, chu ky hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép khi
stra doi, bo sung Nghi dinh 20/2017/NB-CP dé vira chdng x6i mon co so tinh thué va chuyén lgi
nhuan theo khuyén nghi ciia OECD dong thoi phai tao diéu kién cho doanh nghiép huy dong vén
dau tu, mé rong hoat dong san xuat, kinh doanh.

Khi ap dung nghi dinh vé& khong ché chi phi 14i vay, can hiéu & hon rang du 1a Nghi dinh 20 hay
Nghi dinh 68 déu khong c6 muc dich can tré viéc vay ng dé thuc hién san xuat - kinh doanh, ma
chi han ché viéc vay no giita cac bén co lién két nham chdng hanh vi tron tranh thué. Mot doanh
nghiép co chiu su diéu chinh cua Nghi dinh khéng ché chi phi 13i vay phai phu thudc vao hai diéu

kién 12 mac d6 st dung don béy tai chinh (ty 1€ nq/vén chi s¢ hitu, va do vay la ty 1€ lai



vay/Ebitda) va c6 giao dich lién két hay khong. Theo cac nghién ciru, mirc do st dung don bay
ctia khu vie doanh nghiép nha nuéc 1a rat cao. Didu d6 lam chi phi 13i vay/EBITDA cua khu vuc
nay ciing cao hon han so v&i khu vuc FDI. Trong khi doanh nghiép ngoai nha nudc 1a khu vuc
doanh nghiép co6 ty I¢ 1ai vay/EBITDA 16n nhat, song lai it c6 quan h¢ lién két nhit, nén it chiu su
diéu chinh cua Nghi dinh 20.Con khu vuc FDI ¢6 chi phi 1di vay qudc t&/13i vay trong 1a thip nhat
cho thiy chu yéu 1a ¢6 vay no tir thi truong qudc té, rat c6 thé tir cac cong ty lién két & nuéc
ngoai. Do d6 muén chéng hanh vi trdn thué rat phtre tap cua khu vuc FDI va ca khu vuc doanh
nghiép trong nudc, dong thdi khong giy khé d& cho cac doanh nghiép con lai, nén thyc hién mot
s6 khuyén nghi nhu: Thuc hién muc khéng ché tran chi phi 13i vay can duoc ap dung cho tit ca
doanh nghiép; Mait khéc, chi phi 13i vay tir cac hop dong vay no ky két trude thoi diém Nghi dinh
20 c6 hiéu lyc nén dugc khau trir toan bd; Ngoai ra nén cho phép cac doanh nghiép chuyén phan
chi phi 14i vay chua dugc khdu trir vao mot sé ndm tiép theo (co gidi han); Cudi cing, chi phi 13
vay tur cac giao dich doc 1ap nén dugc mién trir hoan toan va khong chiu sy diéu chinh cua Nghi
dinh khéng ché chi phi 13i vay.

Dé tién hanh hoat dong san xuat kinh doanh, hau hét cac doanh nghiép déu phai di vay vén. Chi
phi 14i vay rd rang la khoan chi phi cua doanh nghiép. Quy dinh khéng ché chi phi ldi vay trong
chinh sach thué thu nhap doanh nghiép s& han ché doanh nghiép vay gép nhiéu lan vén cha s&
hitu, qua d6 gép phan chdng chuyén gia thong qua hinh thirc vay von giira cac bén lién két, han
ché thét thu ngan sach nha nuéc. Tuy nhién can ap dung mot cach linh hoat, cé chon loc dé tt ca
cac dbi tuong ap dung khong bi thiét thoi va mét tinh canh tranh; déng thoi cling can ¢6 nhitng
dinh hudng nhu trén dé viéc khong ché chi phi 13i vay mang lai hiéu qua va tinh canh tranh cong

bang giita cac doanh nghiép.
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