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Hé théng tién té toan ciu khdng cé co quan nao diéu hanh chung ma dé 13 su két hop cdc co ché ty
gia va chinh sach tién té mdi qudc gia dudi sy “chi dao dinh hwdng” ctia QuY Tien Té Qudc té (IMF) tir
Chién tranh Thé gidi lan Il dén nay.

a. Lich si phan loai co ché tien té

Qua nhiéu ndm, IMF déng vai trd phan loai dya trén cac bdo cdo hang nam cla qudc gia thanh vién vé
co ché ty gid. Tuy nhién, moi tht d3 thay d6i ké tir khi cudc Khiing hodng Tai chinh Chau A xay ra vao ndm
1997. Qua su kién dé chirng t6 rang viéc bao cdo chinh thirc vé co ché ty gia va van dé diéu hanh co ché
ty gia thuc té rat khdc nhau khi khing hodng xay ra.

Vi vy, ké tir ndm 1998, IMF khdng phan loai co ché ty gid theo bdo cdo cla cac nudc thanh vién, ma
tap trung phan tich chinh sdch tién té va co ché ty gid cila mdi qudc gia thanh vién da thyc hién dé phan
loai va duwoc cdng bd hang ndm trong Bao cdo vé co ché va diéu hanh ty gia hang ndm?* do IMF phat hanh.
Diéu nay thé hién tinh khach quan ctia IMF 13 hoat ddng theo nguyén tac phi chinh trj va két qua phan tich
chi yéu dya vao quan sat cach diéu hanh hon |a cdc cong b6 cla chinh phd cdc nudce vé co ché tién té.

Bang 1: Phan loai cla IMF co ché ty gid cla cic qudc gia nam 2014

STT Co ché ty gia Téng Mb ta nhitng co ché hoat dong ty gia
sO
nwoc

Neo cing | Co ché ty gia khong cé ddng 13 DPdng tién clia cac nwéc khac hodc ddng tién chung
ti&n phap dinh riéng (No duwoc st dung nhw déng tién phap dinh duy nhét (tao ra
separate legal tender) hién twgng dé la héa chinh thirc)
Hoi ddng tién té (Currency 12 Co ché tién té dwa trén co s& phap ly gén dong tién
board) trong nwéc véi mot ngoai té cu thé theo ty gia cd dinh

v&i nhirng rang budc cho co quan phat hanh. Rang
buédc nay am chi viéc phat hanh ndi t& chi dbi véi nhitng
ngoai héi dwoc bao dam bang tai san nwédc ngoai.

Neo mém | Ty gia neo cé dinh qui wéc 44 Quéc gia s& neo ddng tién cb dinh véi mét ngoai té
(Conventional fixed peg) hodc rd ngoai té clia cac ddi tac tai chinh hodc kinh
doanh chinh. Cac co quan cé thdm quyén chiu trach
nhiém duy tri ty gia cé dinh théng qua can thiép truc
tiép hodc gian tiép. Ty gia duwoc dao dong 1%, hodc
tdi da 2% trong 6 thang.
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Co ché 6n dinh (Stabilized 21 Ty gia giao ngay duy tri bién dd 2% cho 6 thang hay lén

Arrangenment) hon, va khong tha ndi. Bién én dinh cho ca mét déng
tién hay r6 tién té. Ty gia phai dwoc can thiép dé duy tri
én dinh.

Neo ty gia didu chinh dan 2 Ddng tién dwoc diéu chinh bién dd nhé hodc diéu chinh

(Crawling pegs) dé phu hop véi thay dbi chi sé kinh t& nhw thay déi lam
phat.

Co ché twong tw diéu chinh 15 Ty gia phai duwoc duy tri nhé hon bién dd 2% theo xu

(Crawling —like Arrangenments) hwéng trong 6 thang hodc dai hon. Khdng duoc tha

ndi. Ty |é thay ddi tdi thiéu co thé 1én hon chi dwoc
phép theo co ché én dinh.

Ty gia neo co bién d6 (Pegged 1 Gia trj dong tién duy tri trong pham vi 1% theo ty gia
exchange rate within horizontal trung tdm, hay bién Ién nhat va nhé nhat cho phép hon
bands) 2%. Co ché nay hién dwoc ap dung tai cac nuwéc

Eurozone khi so déng Euro véi cac déng tién cta qubc
gia thanh vién (hé théng ERM II).

Co ché | Tha ndi (floating) 36 Ty gia hdu nhw do thi trwéng quyét dinh ma khéng dinh
tha noi hwéng hay dy doan dwoc. Can thiép thj trwdng truc
tiép hay gian tiép chi mang tinh diéu hoa viéc thay ddi
nhwng khang dinh hwéng. Ty gia cé thé bién dong

nhiéu hay it.
Tha ndi hoan toan (Free 29 Ty gia dwoc tha ndi hoan toan, néu cé can thiép chi khi
floating) can thiét, viéc can thiép khong qua 3 Ian trong 6 thang

va méi lan can thiép khong qua 3 ngay lam viéc.

Co ché | Co ché cé quan Iy khac (Other 18 Céc tinh huéng ap dung co ché ty gia khéng theo céac
khac | Managed Arrangenmen) loai trén. Hién c6 19 quéc gia ap dung co ché nay nhu:
Iran, Syria, Myanmar, Nga, Malaysia,...

b. H¢ théng phan logi theo thec té ciia IMF

Bang 1 minh hoa co ché ty gid cla cdc qudc gia nam 2014 theo phan loai cta IMF. Cach phan nay dua
trén quan sat cac diéu hanh ty gid cta cac quéc gia dya trén thi trwdng hay can thiép ma IMF s& phan loai
mot trong 4 nhdm co ché ty gid nhw dugc trinh bay dudi day. Cach phan loai nay dugc dp dung tir thang
1 ndm 2009 dén nay.

Loai 1: Neo clrng (hard pegs): Day 1a cac qudc gia khdng cd chinh sdch tién té riéng cta quéc gia, ma
st dung ddng tién cta cac nudc khac, va thong qua mot hdi dong tién té qudc gia dé quyét dinh nhitng
van deé lién quan dén tich trir ngoai té mot cach han ché. Vi dy, Zimbabwe sir dung déng D6 la My va tao
ra hién twong dé la hda nén kinh té.

Loai 2: Neo mém (soft pegs): Loai nay ndi chung dugc xem la thong dung cho chinh sach ty gia cé
dinh. C6 5 loai clia co ché mém khac nhau trén co sé ma déng tién clia mot qudc gia chon d6ng tién manh
dé c6 dinh. Co ché& nay cho phép thay d&i theo mét diéu kién nao do, sé 1an duoc can thiép, bién d6 so
V@i ty gia c6 dinh.



Loai 3: Co’ ché tha néi (floating arrangements): Dong tién do thi tredng quyét dinh duwgc van hanh téi
murc tha néi hoan toan, gia tri cla né do 4p luc thj trudng mé quyét dinh ma khéng cé tac ddng hay can
thiép cta chinh phd. Viéc tha néi hay tha néi cé can thiép thuy thudc vao tinh huéng méi chinh phl theo
dudi muc tiéu dé c6 mot ty gia nao dé.

Loai 4: Co’ ché ty gid khac: Nhu dugc thira nhan chung |a nhitng co ché ty gid nao khong dép irng duoc
3 loai trén thi dugc x&p vao loai nay. Cac quéc gia thudng chuyén déi cac co ché va chinh sach khac nhau
nén hinh thanh nén cac hinh thirc phong phu hon cho loai nay.



