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1. Trai phiéu I gi?

Tréi phiéu 13 cong cu ng ma ngudi vay dong ¥ tra mot khoan 1ai va von gdc vao
ngay dinh trudc cho trai chil. Trai phiéu co6 thé duoc phat hanh bai cac cong ty cd
phan hay cic co quan ctia chinh pha dé tim kiém cac ngudn von dai han nham tai trg
cho cac dy an ctia doanh nghiép hay cho cac chuong trinh phat trién ctia chinh phu.

Trudc day, da s6 cac trai phiéu duoc in 4n cong phu nhu to glay bac c6 ménh gia
va cac diéu khoan di kém trai phiéu. Ngay nay, da s0 cac trai phiéu 1a dix liéu dién
tir dwoc bao mat va duoc xem nhu 14 tién duoc luu gilt nhu cac tai khoan séc tai ngan
hang.

2. Phéan loai trai phiéu
C6 nhiéu cach phan loai trai phiéu nhung cach phan loai chung nhat 1a:

- Phdn loai theo nguwoi phat hanh: C6 trai phiéu doanh nghiép; trai phiéu chinh
phu; trai phiéu dia phuong, d6 thi; trai phiéu kho bac; trai phiéu nudc ngoai.

- Phdn logi theo cdch thanh todn: C6 trai phiéu tra 13i (coupon interest rate),
trai phiéu khong tra 13i (zero coupon bond); trai phiéu tra 14i c6 dinh (fixed-rate) hay
tha ndi (floating-rate); trai phiéu tra theo thu nhép (income), hay tra theo lam phat
(indexed), doi khi con goi tra theo sttc mua; trai phiéu chiét khau luc phat hanh
(Original Issue Discount Bond).

- Phdn loai theo thoi gian thu héi: C6 trai phiéu c6 thdi gian dao han (original
maturities), hay trdi phiéu vinh cutu; trai phiéu thu hoi trude (call provision), hay
hoan tra trudc (put provision).

- Phan logi theo kha ning chuyén doi: C6 trai phiéu chuyén doi (convertable
bond), hay khong chuyen do6i (non-convertable); chung quyén (warrant) tuong tu
nhu trai phleu chuyen d6i, nhung khac vOi trai phiéu chuyén doi 1a cho phép trai chu
601 trai phiéu lay c6 phiéu, thi chitng quyén cho phép ngudi gitt né duoc quyén mua
cd phiéu theo gia dinh trudc.

- Phdn logi theo kha ndng dam bdo bdng tai san: CO trai phiéu cam cb
(mortgage bond) la trai phiéu khi doanh nghiép phat hanh c6 tai sain dam bao; trai
phiéu khong c6 tai sdn dam bdo (debentures) chi dua vao uy tin cia doanh nghiép;



hodc trai phiéu khong cam két bang tai san (subordinated debentures) 1a trai phiéu
duogc tra sau cung doi véi cac khoan ng c6 cam két cia doanh nghi€p khi doanh
nghiép pha san hodc tai cau tric.

3. Dac diém cua trai phieu

Phén loai ¢ trén cho thay trai phiéu rat da dang va tiy thudc rat nhiéu vao nhiing
di€u khodn va cam két cia ngudi phat hanh. Tuy nhién, trai phi€u déu c6 nhirng dac
diém chung nhu sau :

- Ménh gid (par value). Ménh gia 1a gia tri dugc ghi trén bé mit cta trai phiéu.
M¢nh gia dai dién cho s0 tién ma doanh nghi¢p muon va cam két tra vao ngay dao
han.

- Lai suat trdi phiéu (coupon interest rate). La muc 1ai suat cam két tra hang
nam doi vOi mot trai phiéu. Va dua vao murc lai suit va ménh gia, doanh nghiép s&
tra mot s6 tién cb dinh hang nim, s tién nay goi la loi tirc trai phleu né duoc thiét
lap tir lac phat hanh va duy tri khong doi sudt doi song cua trai phiéu. Vi du : Mot
trai phiéu 10 triéu déng, co 1ai sudt 12% thi loi tirc trai phiéu hang nam 1a 120 ngan
ddng (1.000.000 x 12% = 120.000).

- Ngay dao han. Ngay dao han la ngay duoc a an dinh trudc dé tra lai ding ménh
gia. Pa sd cac trai phidu déu c6 ngdy ddo han ké tir ngdy phat hanh (original
maturities), va thuong do phap luat qui dinh. D1 nhién, ngay ddo han thuc té cla trai
phiéu s& giam dan theo thoi gian.

- Piéu khodan thu héi triwée. Pa sb trai phiéu doanh nghiép va trai phleu do thi
¢6 diéu khoan thu hoi trudc cho phép nha phat hanh ¢6 quyén thu hoi trai phiéu trude
ngay ddo han thong qua bu dip cho trai chu. Piéu khoan thu héi trude thuong qui
dinh nguoi phat hanh phai tra cho trai chu khoan tién 16n hon ménh gia khi thu hoi
trude. SO tién tang thém goi 14 phi thu hoi trude, va thudng bang voéi loi tirc ctia mot
nam.

- Quy hoan trai. Mot vai trai phiéu c6 diéu khoan thanh 1ap quy hoan trai
(sinking fund) nham tao diéu kién c6 tién thanh toan khi trai phiéu dao han. Ngay
nay, quy hoan trai yéu cau doanh nghiép hang nam phai thu hdi mot ty 1é luc phat
hanh. Néu khong 1am diéu nay, doanh nghiép c6 thé khong c6 kha nang thanh toan
va roi vao tinh trang pha san. Vi vy, quy hoan trai ngay cang tré thanh 1a khoan bat
budc phai thuc hién.



