CAC CHU THE HOAT PONG TREN THI TRUONG CHUNG KHOAN

TS. POAN TRANH

Trén thi trudng chimg khoan c6 3 chu thé chi yéu tham gia dé hinh thanh nén thi
truong nay.

1. Doanh nghiép va chinh phii: La cac chi thé phat hanh céc loai tai san tai chinh
la ngudn tai san chu yéu dé giao dich trén thi truong.

2. Cdc nha ddu tw: La nhiing nguoi tham gia mua, ban, s¢ hitu va dau tu vao cac
tai san tai chinh. Nha dau tu ¢ thé dugc chia thanh 2 loai:

- Nha ddu tw ca nhan: 14 nhiing nguoi ¢ tién tam thoi nhan rdi, thay vi gui tién
vao tai khoan tiet kiém, hay dau tu vao vang, dat dai,.. ¢ thé tham gia mua ban trén
thi trrong ching khoan vé1 muc dich kiém 1o1.

- Nha dau tw t6 chire: 1a cac doanh nghiép dau tu chién luge hodc cac dinh ché
dau tu thuong xuyén mua ban ching khoan voi s luong 16n trén thi trudng. Cac
dinh ché nay c6 thé ton tai dudi cac hinh thirc sau: cong ty dau tu, cong ty bao hiém,
cac quy dau tu, cong ty tai chinh, ngan hang thuong mai va cac cong ty ching khoan.

3. Cdc t6 chirc trung gian: 13 cac to chirc két ndi gitta nha dau tu va cac chu thé
phat hanh chirg khoan. Cac t6 chirc trung gian trén thi truong ching khoan dau tién
1a cac nha phat hanh 1a céc t6 chirc chuyén t6 chiic dwa chimg khoan ra thi truong;
thuong 1a ngan hang dau tu, cong ty chirmg khoan hodc mét to chirc phat hanh dugc
cap phép theo luat. Cong ty ching khodn ngoai chiic ning phat hanh, c6 thé dam
nhiém cac hoat dong trong linh vuc chirng khoan, nhu moi gioi, quan ly quy dau tu,
tu van dau tu chimg khoan va tu doanh. Ngoai cac t6 chirc trén, thi ngan hang thuong
mai, cong ty tai chinh, cong ty bao hiém, cac quy dau tu ciing 1a cac dinh ché tai
chinh trung gian hoat dong trén thi truong ching khoan.

Ngoai ba chu thé co ban hinh thanh nén cac hoat dong cua thi truong chimg khoan
nhu trén. Con ¢ cac nha phan tich thi truong, cac td chirc xép hang tin nhiém, cac
cong ty phan mém va dic biét cac t6 chic dao tao va nghién ctru nham phan tich,
danh gia va xay dung cac mé hinh phén tich co ban va phan tich ky thuat nham phuc
vu cac nha dau tu, doanh nghiép, Chinh phu trong xay dung va phat trlen thi truong
ching khoan hoat dong hiéu qua gop phan vao chtrc ning huy dong vén cho nén
kinh té.



Hinh 1minh hoa cac moi quan h¢ ctia cac chu thé chu yéu trén thi truong chung
khoan.

1. Bé huy dong vén, doanh nghiép phat hanh ¢ phiéu lan dau tai thi truong so
cap (IPO). Viéc phat hanh thuong thong qua cac t6 chuc tai chinh trung gian nhu
ngan hang dau tu hay cong ty ching khoan. Sau d6 cb phiéu cua doanh nghiép s&
dugc mua ban trén thi truong thir cAp boi cac nha dau tu c4 nhan va to chirc voi muc
dich dau tu vao doanh nghi¢p hoac mua ban vi muc dich chénh I¢ch gia.

2. Sau khi thu tién vé tir phat hanh c6 phiéu, doanh nghiép chi tap trung vao viéc
mua sam thiét bi, ddy chuyén, nguyén vat liéu va tuyén lao dong nham tién hanh san
xuét kinh doanh. Qua trinh san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép va viéc mua ban
6 phiéu cta doanh nghiép trén thi trudng ching khodn dudng nhu dién ra doc lap.
Nhung thyc ra, mi budc di cua doanh nghiép luén dugc phan anh qua gia cd phleu
trén thi truong, va ¢ dong c6 thé nhin vao gia cd phleu tang hay giam dé danh gia
ning luc diéu hanh cua ban quan 1y. Néu gia ¢6 phiéu di xudng lién tuc, d6 chinh 1a
dau hiéu cho thdy cin phai thay thé cac nha quan Iy cdp cao ctia doanh nghiép.

3. Sau mdi ky kinh doanh c6 loi nhuan, doanh nghiép sau khi nop thué cho chinh
phu, phan con lai chia ¢b tirc cho cac co dong dang nam giit ¢ phiéu cua doanh
nghiép, phﬁn loi nhuan con lai duoc gitr lai dé tai dau tu vao doanh nghiép. Tuy theo
tinh hinh phat trién ctia doanh nghiép va chinh sach tra c¢6 tirc, ma lgi nhudn co thé
khong dung dé chia cb tirc cho ¢ dong ma gitr lai toan bo cho tai dau tu, néu viéc
tai dau tu d6 dem lai thu nhap von cao hon cho ¢ dong.
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Hinh 1: Cic moi quan hé ciia cac chii thé trén thi trwong chirng khoan

Thi truong chimg khoan thic day tiét kiém va dau tu thong qua co ché tao diéu
kién dé nha cho vay va nguoi di vay gap nhau. Chinh qua co ché nay ma cac cong
ty ¢ phan dai chiing c6 thé dua co phiéu ra thi truong rat dé dang nham huy dong
von phyc vu cho muc mi€u phat trién doanh nghiép. Nén tat ca cac quoc gia trén the
gidi déu xem phdt trién thi trueong chitng khodn lam nén tang dé phat trién kinh té.



